TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

Balances Generales

31 de diciembre de

ACTIVOS
Activo Circulante

Disponible

Deudores por ventas (neto)

Deudores varios

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Otros activos circulantes

Total activo circulante

Activo Fijo

Construcciones y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos

Depreciacion acumulada (menos)

Total activo fijo neto

Otros Activos

Inversiones en otras sociedades
Intangibles (neto)
Otros

Total otros activos

Total Activos

2009 2008
M$ M$
127.132 89.299
115.222 272.950
124.712 175.265
3.960.908 2.310.084
20.080 17.367
3.681 37.761
- 21.547
4.351.735 2.924.273
3.019.230 3.025.097
5.629.375 5.640.315
167.926 210.203
(8.005.705)  (7.905.379)
810.826 970.236
2.613 2.617
357.767 417.846
1.123 1.097
361.503 421.560
5.524.064 4.316.069

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

Balances Generales

31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Circulante

Cuentas por pagar
Acreedores varios
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
Provisiones
Retenciones
Total pasivo circulante

Pasivo Largo Plazo

Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas
largo plazo
Total pasivo largo plazo

Patrimonio

Capital pagado

Pérdidas acumuladas
Pérdida (utilidad) del ejercicio
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

2009 2008
M$ M$
191.878 601.763

29.210 20.234
2.983.013 4.880.488
33.372 31.355
3.730 45.076
3.241.203 5.578.916
10.927.058 6.854.945
10.927.058 6.854.945
6.757.112 6.757.112
(14.874.904)  (15.012.767)
(526.405) 137.863
(8.644.197)  (8.117.792)
5.524.064 4.316.069

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

2009 2008
M$ M$
Resultado Operacional
Ingresos de explotacion 2.233.725 2.661.211
Costo de explotacion (1.785.027) (2.444.712)
Margen de explotacion 448.698 216.499
Gastos de administracion y ventas (625.232) (715.017)
Resultado operacional (176.534) (498.518)
Resultado no Operacional
Ingresos financieros 51 95
Otros ingresos fuera de explotacion 5 35.346
Amortizacion menor valor inversion (57.273) (71.427)
Gastos financieros (1.654) (675)
Otros egreso fuera de la explotacién (105.186) (84.750)
Correccion monetaria (218.319) 811.315
Diferencias de cambio 32.505 (53.523)
Resultado no operacional (349.871) 636.381
Resultado antes de impuesto a la renta (526.405) 137.863
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (526.405) 137.863

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Flujo Originado por Actividades de la Operacion

Recaudacion de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos
Otros ingresos percibidos
Pago a proveedores y personal
Intereses pagados (menos)
Impuesto a la renta pagado
Otros gastos pagados
IVA'y otros similares pagados
Flujo neto utilizado por actividades de la operacion

Flujo Originado por Actividades de Financiamiento

Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas
Flujo neto originado en actividades de financiamiento

Flujo Originado por Actividades de Inversion

Otros ingresos de inversién
Otros desembolsos de inversion
Flujo neto utilizado por actividades de inversién

Flujo Neto del Ejercicio
Efecto de la Inflacion sobre el Efectivo y Efectivo
Equivalente
Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

2009 2008

M$ M$
630.113 938.626
51 95
5 281
(1.221.117) (1.465.639)
- (7
3.193 2.969
(1.387) (708)
(137.764) (167.327)
(726.906) (691.710)
740.720 721.750
740.720 721.750
23.985 -
(1.085) (1.098)
22.902 (1.098)
36.714 28.942
1117 (5.258)
37.831 23.684
89.299 65.615
127.130 89.299

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de

Conciliacion entre el Flujo Neto Originado por
Actividades de la Operacion y el Resultado del Ejercicio

Pérdida (utilidad) del ejercicio

Cargos (abonos) a resultado que no representan
flujo de efectivo

Depreciacion del ejercicio

Castigos y provisiones

Amortizacion menor valor de inversion
Correccion monetaria

Diferencias de cambio

Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo

Aumento de deudores por ventas
Aumento de otros activos

Variacion de pasivos, que afectan al flujo de efectivo

Aumento de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacion
Aumento de intereses por pagar
Aumento (disminucion) impuesto a la renta por pagar
relacionadas con resultados fuera de la explotacion
Agregado y otros similares por pagar

Flujo neto utilizado por actividades de la operacion

2009 2008
M$ M$
(526.405) 137.863
116.090 140.021
18.439 1.144
57.273 71.427
218.319 (811.315)
(32.505) 53.523
(2.082.570) (2.235.152)
- (35.065)
1.391.152 1.923.633
1.654 668
3.193 2.969
103.801 84.043
4.653 (25.469)
(726.906) (691.710)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 20 forman parte integral de estos estados financieros



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 1 - Inscripcidn en el Registro de Valores

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 710 y esta bajo la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

a)

b)

d)

Periodo contable

Los estados financieros que se adjuntan y a los cuales se refieren las presentes notas,
corresponden a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.
y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir
discrepancias entre éstas, primaran las normas impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros sobre las primeras.

Bases de presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, fueron
actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variacion del IPC para el ejercicio, que
ascendio a -2,3%. Ademas se han reclasificado algunos saldos de 2008, para efectos
comparativos.

Correccion monetaria

Los estados financieros han sido actualizados de acuerdo a las normas de correccion
monetaria segun Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, con el
objeto de reconocer los efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda
ocurrida en los respectivos ejercicios. La variacion del IPC acumulada para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, fue de -2,3% y 8,9% respectivamente.



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacién)

e) Bases de conversion
Al 31 de diciembre de cada ejercicio los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades
de fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

2009 2008
$ $

Unidad de fomento 20.942,88 21.452,57

Dolar estadounidense 507,10 636,45

f)  Estimacién deudores incobrables
Esta provision se ha constituido al cierre de cada ejercicio, considerando aquellos saldos a
mas de 90 dias.

g) Activo fijo
Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido monetariamente,
el cual incluye los costos reales de construccion incurridos por las sociedades hasta que los
bienes estan en condiciones de ser utilizados.

h)  Depreciacion activo fijo
La depreciacion ha sido calculada en base al método lineal teniendo en cuenta los afios de
vida util remanente de los bienes.
El monto de depreciacion del ejercicio asciende a M$ 116.090 (M$ 140.021 en 2008).

i)  Activos en leasing

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se registran al valor
actual del contrato, el cual se establece descontando el valor de las cuotas periddicas y la
opcién de compra a la tasa de interés implicita en el respectivo contrato. Por otra parte la
respectiva obligacion se presenta en la porcion a corto plazo y a largo plazo de documentos
por pagar neto de sus intereses diferidos.

De acuerdo a lo indicado en el Boletin Técnico N° 37 del Colegio de Contadores de Chile
A.G., los bienes adquiridos a través de leasing, legalmente no son de propiedad de la
Sociedad, por lo cual, mientras no se ejerzan las opciones de compra y demas términos de
los respectivos contratos, no se puede disponer libremente de ellos.



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

)

K)

Intangibles

Corresponde a desembolsos por uso de fibra dptica que representa efectivamente un
potencial de servicios para la Sociedad, los cuales son amortizados linealmente en un
periodo de 180 meses, plazo en el cual se tiene el derecho de uso.

Inversiones en otras sociedades

La Sociedad mantiene inversiones en otras sociedades, las cuales son presentadas al costo
corregido monetariamente de acuerdo a la variacion del indice de precios al consumidor al
cierre de cada ejercicio.

Indemnizacidén por afios de servicio al personal

La Sociedad no tiene pactado con su personal el pago de indemnizaciones por afos de
servicio, registrandose con cargo a los resultados de cada periodo aquellas efectivamente
pagadas.

Impuesto a la renta y diferidos

En conformidad a las disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta se registra en
base a las utilidades devengadas.

Los efectos de impuesto diferido originados por las diferencias entre el balance financiero y
el balance tributario, se registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa
de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en
el Boletin Técnico N° 71 del Colegio de Contadores. Los efectos derivados de los
impuestos diferidos existentes a la fecha de implantacion del referido boletin técnico y no
reconocidos anteriormente, se reconoce en el resultado sélo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

La realizacion futura de los beneficios tributarios atribuibles a las diferencias temporales
deducibles y a las pérdidas tributarias dependera de la existencia de suficientes utilidades
tributarias en el futuro. En tal sentido, la Sociedad ha constituido una provision de
valuacion ascendente a M$2.226.624 (M$2.300.560 en 2008).



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

n)

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad Matriz y sus filiales reconocen los ingresos cuando los servicios son prestados.
La Sociedad Matriz y sus filiales registran bajo Deudores por ventas tanto las facturas por
cobrar como el monto de los servicios prestados y no facturados, los cuales son
determinados a base de los contratos, al trafico, a los precios y condiciones vigentes del
periodo.

Los ingresos de suscriptores por telefonia internacional se reconocen sobre la base
devengada. Los servicios prestados y no facturados en cada ejercicio se incluyen bajo el
rubro Deudores por ventas.

Contabilizacién de trafico de larga distancia
Servicio de larga distancia internacional
- Ingresos de suscriptores

Los ingresos de suscriptores por telefonia internacional se reconocen sobre base
devengada. Los servicios prestados y no facturados en cada periodo se incluyen bajo
el rubro Deudores por ventas.

- Intercambio de trafico internacional

La sociedad ha suscrito acuerdos con corresponsales extranjeros que establecen las
condiciones mediante las cuales se entrega y recibe el trafico de larga distancia
internacional. Bajo dichos acuerdos, la sociedad debe recibir trafico internacional
desde cada corresponsal extranjero en la misma proporcion en que la sociedad
participa del trafico internacional total enviado a dicho corresponsal desde Chile. Los
intercambios netos de trafico se cobran o pagan a base de tarifas establecidas en los
respectivos acuerdos.

Servicio de larga distancia nacional

Los ingresos de telefonia de larga distancia nacional se reconocen a base de las llamadas
cursadas y medidas en las plantas de conmutacion, considerando las tarifas contratadas o
vigentes para cada servicio. Aquellas llamadas efectuadas y aceptadas por la compafiia
telefénica local, se incluyen bajo el rubro Deudores por ventas.



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacion)

0) Software computacional
La Sociedad tiene sélo softwares computacionales adquiridos a terceros y su costo es
amortizado en un periodo maximo de 3 afios.

p) Gastos de investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha incurrido en costos por concepto de investigacion y desarrollo de
proyectos o estudios especiales. Si llegara a darse esta situacién dichos costos deberan
cargarse a los resultados del ejercicio en que se incurren.

q) Estado de flujos de efectivo
De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico N° 50 del Colegio de Contadores de Chile
A.G. yen la Circular N° 1312 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad ha
considerado como efectivo equivalente, todas aquellos saldos incluidos en el rubro
disponible.
Se incluyen bajo el rubro "flujos originados por actividades de operacion” todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los intereses pagados
y los ingresos financieros. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado financiero, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.
La composicion del efectivo y efectivo equivalente al cierre de cada ejercicio se detalla
como sigue:

2009 2008
M$ M$
Disponible 127.132 89.299
Total 127.132 89.299

Nota 3 - Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2009, no se
efectuaron cambios en los principios contables utilizados en relacion al ejercicio anterior, que
puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

10



TELMEX CHILE NETWORKS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009 y 2008

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Telmex Chile Networks S.A.:

Hemos auditado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, los balances generales de
Telmex Chile Networks S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y sus correspondientes estados de resultados y de
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

En nuestro informe de fecha 25 de febrero de 2010, expresamos una opinidn sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

En nuestra opinién, la informacion contenida en los estados financieros resumidos que se publican es razonablemente
concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados financieros auditados por nuestra firma, de los
cuales éstos se han derivado. Sin embargo, por presentar los estados financieros resumidos informacion incompleta,
estos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros auditados.

La continuidad de las operaciones de la Sociedad dependera del apoyo financiero y comercial que brinde su
principal accionista Telmex Chile Holding S.A., quien ha declarado su intencion de respaldar financieramente a la
Compaiiia, en consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 han sido preparados de
acuerdo al principio de contabilidad de empresa en marcha.

Albert Oppenlander L. ERNST & YOUNG LTDA.
Santiago, 25 de febrero de 2010
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